Empresa:

Nimero de resolucion y fecha:

Republica de Panama
Comisién Nacional de Valores
ANEX(O Ne. 1
FORMULARIO ADM-FIVCO1

(Acuerdo No, 8-2004 de 20 de diciembre 2004)

FINANCIA CREDIT 8.A.

FORMULARIO DE INFORMACION DE VALORES EN CIRCULACION

Primera emisién: SMV-137-13 (17 abril 2013).

Segunda emision: SMV-463-14 (26 septiembre 2014),
Primera emision de Bonos: SMV-692-17 2017.

{20 de diciembre 2017)

Descripeidn del valor: Valores Comerciales Negociables (VCN).
Afia | Trimestre!! Redencion de valores Monto en circulacion

| (acumulados)
2013 Mavo a Junio USDI.456.000.00
2013 Julic a Septiembre USD2,602,000.00
2013 Cletubrs a Diciembre USD3.500,000.00
2014 Eneroa Marzo TISD3,830,000.00
2014 26 de Abril del 2014 USD2.000.000.00

- 2014 | Abril a Junio USD4,172.000.00

¥ 2014 27 de Agosto del 2014 UsSD1,500,000.00
2014 Julio a Septiembre USDE,000,000.00
2014 Octubre & Diciembre USD6.009.000.00 |
2015 Enero a Marzo USD 500,000.00 USD6.87 1,000.00
2015 21 de abril del 2013 USD2,000.000.00
2013 Abril & Junio USDE§,500,000.00
2015 22 de Agosto del 2013 USD.500,000.00

2015 28 d= Septiembre 2015 USD2,000.000.00
2013 Julic a Septiembre _ USD3.891,000.00
015 Oetubre a Diciembrs USD4,500.000.00
2016 Enero a Marzo ! USD1,500.000.00 USD¥3 94 1,000.00
20186 Abril a Junio UsSD,500.000.00 LIS133,235,000.00
2016 28 de Septiemnbre 2016 USD1,500.000.00 USD2,467,000.00
2016 Septiembre a Diciembre LISD2 594,000.00
2017 Enerc a Marzo 2017 UsD2.0646,000.00 LISD1,592.000.00
2017 Abril a Junio LIS 724 000,00
2017 Julio a Septiembre 2017 LIS.000.000.00 USD,896,000.00
2017 Septiembre a Diciembre USD3,500,00.00
2018 Enaro a Marzo 2018 . USD750.000.00 USD4,220.000,00

Fecha: 28 de Mayo del 2018.

X



Instruccionss de uso:

1. Empresat debe colocar la razén social tal cual estd especificada en la resolucién de autorizacion da registro de [a
emisin.

2. Miimero de resolucién v fecha: debe colocar el nimern de la resolucion v iz fecha en que Toe autorizada lz emision.
3. Descripeion del valor cotresponde a lz descripocion dal valor ya sean acciomes, bonos, VOM y coalguier oz
caracteristica descrita en el prospecto informativo,

4, Afo: debe indicar el afio que 2sté reportande los valores en circulacion.

3. Trimestre: debe indicar-¢l trimsstre &l que corresponde el monto en circulacion reportado en cada linsa. Bl trimestre
| debe expresar del mes tal al mes tal, Cuando se redimen |os valorss, se debs expresar el dia v ¢l mes especifice con
2l monto en circulacion a gsa fecha.

& Monto en circulacion en B/.: corrssponde al monto de los valores emitides que efectivameante estuvo en circulacidn
al final del trimestre reportada.

%. Representante Jegal: debe firmar el representante legal de la empresa o alguien gue tenga la autorizacion formal parz
hacerlo.

9, Fecha: la fecha defimea del formulario.




FINANCIA CREDIT, 5.A.
(PANAMA, REPUBLICA DE PANAMA)

ANEXO No. 2
FORMULARIO IN-T
INFORME DE ACTUALIZACION
TRIMESTRAL

AL 31 DE MARZO 2018



FINANCIA CREDIT S.A,

(PANAMA, REPUELICA DE PANAMA)

INFORME DE ACTUALIZACION TRIMESTRAL

Razom social del emisor:
Valores que ha registrado:

Monto:

MNo. Resoluciones:

Calificacion de rissgo:

Series:

FINANCIA CREDIT 5.A.

Valores Comerciales Negociables (VCN).

Primera emisién de VCIN:
Monto: USDS,000,000.00
(Cinco millones de dolarss de los Estados Unidos de América).

Secnnda emisidn de VCN:

Monto: USD10,000,000.00
(Diez millonies de dolares de los Estados Unidos de América).

Primera emisidn de Bonos:
Monto; UISD15.0600.000.00
(Quince millones de ddlares de los Estados Unidos de Amiérica).

Primera emisidn: SMV-137-13 (17 de abril del 2013),

Segunda emisién: SMV-463-14 (26 de septiembrs del 2014}

Primera emision de Bonos: SMV -692-17 (20 de diciembre 2017},

Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables

Monto Anterior Actual
USDS5,000.000.00 SCR 3 (PAN) SCR 3 (PAN)
UUSD10,000.000.00 SCR 3 (PAN) SCE3 (PAN)

Programa Rotative de Bonos Corporativos
Monto Actual
USDI15,000.000.00 SCR BBB (PAN)

Primera emision:

Serie A.- USD2,000.000.00 (redimida).
Tasa de interés snual: 7%.

Fmisién: 2 de mavo del 2013.
Vencimiento; 26 de abril del 2014,




Serie B.- USD1,500,000.00 (redimida).
Taza de interés anual: 7%.

Emision: 2 de septiembre del 2013.
Vencimiento: 27 de agosto del 2014,

Serie C.- USD1,500.000.00 (redimida).
Tasa de interés anual- 7%,

Emizidn: 11 de marzo del 2014,
Vencimisnto; § de marzo dal 2015,

serie D.- UUSD2,000,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%,

Emisidn: 24 de abril del 2014,
Veneimiento: 21 de abril del 20135,

Serie E.- USD1.500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.

Emisidn: 27 de agosto del 2014,
Vencimiento: 22 de agosto del 2015.

Serunda emisidn:

Serie A.- USD2,000,000.00 (redimida)
Tasa de interds anual; 7%.

Emision: 29 de septiembre del 2014,
Vencimiento: 28 de septiembre del 2013.

Serie B.- USD].500.000.00 (redimida)
Tasa de interés anual; 7%.

Emision: 16 de marzo del 2015.
Vencimientn: 12 de marzo del 2016.

Serie C.- USD1.500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%

Emision: 16 de abril del 2015
Venecimiento; 16 de abril del 2016,

Serie D.- USD1,500,000.00 {redimida)
Tasa de interés anual: 5.75%

Emigion: 4 de septiembre del 2015
Vencimiento: 28 de septiembre del 2016.

Serie E.- USD1.000,000.00 (redimida)
Tasa de interds anual: 6.50%

Emisidn: 14 de enero del 2016
Veneimiento: 8 de enero del 2017




Seria F.- USD1,300,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 6.530%

Emisidn: 14 de miarzo 2016
Vencimiento: 9 de marzo del 2017

Serie G.- USDS00.000.00 (redimida)
Tasa de interés anual; 6.50%
Emisidn: 13 de Julio 2016
Vencimiento: & Julio 2017

Serie H.- USD500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 6.75%
Emisidn: 5 de octubre 2016
Vencimiento: 30 de septiembre 2017

Serie L- USD750,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual; 7.00%
Ermisicn: 10 demarzoe 2017
Vencimiento: 3 de marzo 2018

Serie J.- USD1.000.000.00
Tasa de interés anual: 7.00%
Emision; 5 de junio 2017
Vencimiento: 7 de junio 2018

Serie KL-USD300,000.00

Tasa de interés anual: 7.00%
Emision: 10 de agosto 2017
Vencimiento: 5 agosto 2018

Serie L.- USD750,000.00

Tasa de interds anual: 7.00%
Emisidn: 3 de octubre 2017
Vencimiento: 28 septiembre 2018

Serie M.-USD730,000.00
Tasa de interds anual: 7.00%
Emisidn: 1 noviembre 2017
Vencimiento: 27 octubre 2018

Serie N.-USD300,000.00
Taza de interds anual: 7.00%
Emision: 26 enero 2018
YVencimiento: 27 enero 2010

Serie 0.-USD750,000.00
Tasa d= interds anual: 7.00%
Emisién: 26 febrero 2018
Vencimiznto: 28 febrero 2019

-
>



Series Bonos! Primera emisidn:

Serie A.- USD730,000.00

Tasa de interés anual: 7.6235%.
Emision: 27 de febrero del 2018,
Vencimiento: 28 de febrero del 2020,

Seris B.- USD750,000.00

Tasa de interés anual: 7.875%.
Emision: 27 de fobrero del 2018
Vencimiento: 28 de febrero del 2021.

Teléfonos: (507) 214 6221
Fax: (507) 214 6223
Direccion del emisor: Via Espafia y Calle Elvira Méndez

Edificio Vallarino Piso 11 contiguo a Tower Bank v Marriott
Panama, Repiblica de Panamd.

Comeo electrdnico: dalvarado/@financiaenlines.com

www_financiacredit.com




Andlisis de los resultados financieros v operatives
A1 31 de marzo 2018

A la fecha del presente informe, Financia Credit habia emitido las siguientes series:

Primera emision: sere A por USD2,000,000.00, serie B por USDL1,500,000.00, sene C por
USD1,300,000.00, serie D por USD2,000,000.00 v serie E por USD1,500,000.00, habiendo
cancelado las series A en fecha 26 de abril del 2014, serie B en fecha 27 de agosto del 2014 y serie
C en fecha 8 de marzo del 2015, serie D en fecha 21 de abril 2015 y la serie E en fecha 22 de agosto
del 2013,

Sesunds emision: sere A por USD2.000,000.00, serie B por USD1,500,000.00, serie C por
JSD1500,000.00, la serie D por USD1,500.000.00, serie E por USD1,000.000.00. la serie F por
USD1,500,000.00, serie G por USDS500,000.00, serie H por USD300,000.00, serie I por
USD750,000.00, serie J por USDI000.000.00, serie K por USD300,000.00 serie L por
USD750,000.00, Ia Serie M por USD750,000.00, serie N por USDUSDS00,000.00 ¥ la serie O por
USD750,000.00; habisndo redimido la serie A en fecha 28 de septiembre 20135, la serie B en fecha
14 de marzo 2016, la serie C en fecha 14 de abril 2016 y la serie D en fecha 28 de Septiembre 2016,
la serie E en fecha 8 de enero 2017. la serie F en fecha 9 de marzo 2017, la serie G en fecha § de
Julio 2017, la serie H en fecha 26 de septiembre 2017, la serie | en fecha 28 de febrero 2018,
habiendo colocado la Serie J en un 100%, la serie K en un 100%, la serie L en un 100%, la serie
M en un 100%, la serie N en un 100% v la serie O en 77% =l cierre del informe.

Primera emisidn bonos: serie A por USD750.000.00 y serie B por USD750,000.00, habiendo
colocado la serie A en un 23% y la serie B en un 0% al cierre del informe.

Al mismo tiempo ¥ para garantizar €l pago de la emisién a los tensdores de Valores Comerciales
Negociables (VCN) y Bonos, Financia Credit 8.A., trasladd una serie de bienes a la entidad TAC
International Ine. 8.A. y Central Fiduciaria, los cuales pueden ser identificados en el balance como
“Bienes en Fideicomiso™ (ver nota 9 de los estados financieros).

Dichos bienes fueron trasladados en dinero en efective y mediante cesion de cartera de Financia
Credit 5.A., a TAC International Inc. S.A. ¥ eni el ¢aso de los bonos, de Financia Credit a Central
Fiduciaria; desglosados asi:

Bienes en fideicomise VCN
Emisitn I Totales

Efectivo UsD 586,508 586,598
Cartera endosada 5,168,530 5.168,530
Total Ish 5,755,128 5,755,128

Bisnes en fideicomise Bonos
Emision I

(Bonos) Totales
Eiective USD 190,428 100,428
Total UsD 190428 190,428




Cambios en Ia estructura operativa
No se reporta ninglin cambio relevante,

A. Liguidez
Financia Credit mantiene un control constante de sus actives y pasivos, v ajusta estas posiciones en
funcién de los requisitos cambiantes de liquidez.

Al 31 de marzo del 2018, la compaiiia registré activos circulantes por USD14.9 millones, Ios cuales
representan el 90% del total de activos. El restante 10% estd representado por el mobiliario, squipo
de oficina, licencias, equipe rodante y de cémputo, asi como otros activos, Los activos corrientss
estan integrados por: Efectivo, nversiones temporales, Préstamos por cobrar ¢ intereses por cobrar.

El efectivo representa el 22% del total de los activos corrientes, mientras las cuentas por cobrar
representan el 78%, incluyendo en ambos casos. los bienes fideicomitidos.

| dicl6 | marl? | juni? sep-17 | dic-17 | mar-18
Activos corrientes 11237,742 | 10832,259 | 12905401 | 12398,665| 13266,275 | 14887563
Activos no corrientes 882,800 | 987402 1092765 133,506 1151.179] 1586,832
Activos corrientes 93% 92% 92% 92% Y 90%
Activos no corrientes T% 8% 8% B0 | 3% 10%

Los activos totales crecieron en un 14% respecto al total reportade al 31 de diciembre del 2017,
concentrandose dicho aumento en los rubros de Préstamos por cobrar en USD857.2 miles, debido a
nuevas colocaciones, incremento de cartera del programa flota v 1a cartera de tarjeta de créditos. el
rubro de Efectivo crecié en USD737.3 miles, los Anticipos y gastos pagados por anticipado
incrementaron en USD222.9 miles por créditos fiscales v Otros activos USD138 miles debido a
transacciones flotantes de tarjetas de crédito v consumos Hota.

La cartera del programa flota crecid en un 9% al pasar de USD3.2 millones en diciembre 2017, a
USD3.5 y Ia Tarjeta de crédito un 2% al pasar de USD2.03 millones en diciembre 2017 2 USD2.07
millones al 31 de marzo 2018, millones a marzo 2018,

Los pasivos totales aumentaron en un 18% respecto al total reportado al 31 de diciembre del 2017,
que en términos absolutos equivale a USD2 millones, concentrando dicho ineremento en los
préstamos bancarios al pasar de USDS.8 millones a diciembre 2017 & USD7 millones a marzo del
2018,

Por su parte, los pasives a corto plazo representan el 84% del total del pasivo, siende el rubro més
significativo los préstamos recibidos de entidades financieras hasta por USDS5.2 millones y las
captaciones en Bolsa hasta por USD4.03 millones, ambos pasives obtenidos para fondear el
crecimiento de cartera y capital de trabajo.

dic-1 marz-17 iun-=17 sep-17 die-17 | mars-18 |
Pasivos a corto plazo 8532,727| B.111.841| 10,206,519 | 9,582,514 | 10,508,266 10,557.196
Pasivos a large plazo 87,319 97,548 | 127,702 56,803 148,261 | *2,059,189 |

* Ver detalle de los pasivos a corto y largo plazo de marzo 2018 en Nota 13 & los Estados Financiero

Consolidados. \
: X



La tendencia de la razdn cortiente se muestra constante.

dic-16 | marl7 | jun-17 | sep-17 | dic-17 | mar-18

Razdn

(%]
L3

13 13| 1 13 T,

i3

Activo corriente / pasivo corrients

B. Recursos de Capital
La empresa fue fandada en el afio 2008 con un capital pagado de USD500,000. En el afio 2010, se
hizo un nuevo aporte para llevar el capital a 1USD2,000,000.00

El 30 de septiembre del 2014 se registrd la capitalizacion de utilidades retenidas hasta un monto ds
USD627.852.00 autorizada en sesion extraordingria de sccionistas del 16 de julio del 2014,

La empresa tiene 2,000 acciones comunes nominativas sin valor nominal, debidamente pagadas y
en circulacién, por lo gue el capital pagado en acciones a esta fecha asciende a USD2.627,852.

. Besultados de las Operaciongs

I dic-16 mar-17 jun-17 sep-17 die-17 miar-18

| (12 meses) | (3 meses) {6 meses] (9 meses) |2 meses) | (5 meses)
Préstamos por cobrar. neto 0881245 | ©,175.001 | 11289216| 11,168,042 10,379,767 11,237.062|
Ingresta por Intercuns Y 1,581,080 | 221,588 444,545 718,113  1056.140 369,277 |
COMISIonss
Ingresos no financieros 1.791,568 | 644,790| 1223308 1.842,020| 2,505,180 635.931
Gastos generales 1,433,766 | 381,257 906450 1.240,886| 1,716,343 494 978
Utilidad neta 361,187 102384 174 457 250,720 257,524 94, 628

Del cuadro anterior, se pusde observar que Financia Credit ha mantenido un crecimiento constants
en sus actives y sus resultados.

La cartera de préstamos por cobrar crecié en USD857.2 miles respecto al saldo al 31 de diciembre
del 2017, para un incremento del 8%, los ingresos no financieros disminuyeron al pasar de USD645
miles en marze 2017 a USD636 miles en marzo 2018, principalmente por el rubro de otros ingresos,
esta disminucién se debe al deslizamiento de la moneda, €l cual es més fluctuante en Costa Rica,
recuperaciones de cartera sansada en 2017 e ingresos extraordinarios per venta de activos fijos en
el mismo perfodo. En relacidn a la cartera de tarjetas de créditos, esta asciende a USD2.07 millones,
los ingresos por comisiones e intereses devengado a la fecha del informe totalizan USD172 miles
que en término porcentual representa un rendimiento anualizado del 33% para el periodo.

For su parte, los pasivos combinados de Préstamos por Pagar y Obligaciones por Emision de VCN
v Bonos se incrementaron en USD1.9 millones al pasar de USDS.3 millones en diciembre 2017 2
USD11.2 millones a marzo 2018, el gasto financiero aumentd debido al aumento de las operaciones
de tarjetas de erédito y a Ias comisiones € intereses de los nuevos desembolsos durante el periodo.

En relacién a la provisién por préstamos incobrables, el gasto fue de USD36 miles, un 111% mas a
lo registrado en marzo 2017, como parte de la politica de créditos.




L.os gastos generales tuvieron un aumento al pasar de USD381 miles en marzo del 2017 a USD495
miles en marzo del 2018, este aumento se debid por incremento en el Tubro de gastos de personal
como parte de la estrategia de fortalecer el drea de ventas para continuar el crecimiento de la cartera,
aumento de gastos de soporte técnico por el incremente de las operaciones de flota v GPS.

Es importante destacar que Financia Credit es una entidad FINTECH. por lo que ofrecs servicios
financieros con un alto valor agregado de soluciones tecnoldgicas. los ingresos de la empresa
engloban los ingresos financicros y no financieros, los cuales al 2017 fueron de USDR6G6 miles
mientras que en 2018 se obtuyve USD1,005 millones, un increments del 16%.

Como resultado de estas operaciones, la compafiia obtuvo tma wtilidad antes de impuestos de
USD118.5 miles, superior a los resultados del mismo periodo para ¢l afio 2017 de USD112.6 miles,
obteniendo una wtilidad neta de USD93 miles para el primer trimestre del 2018.

D. Analisis de perspectivas

Financia Credit v sus filiales, ofrecen servicios financieros ¢on un alto componente tecnolégica.
Esta diferenciacién se mantendrd en el futuro v el beneficio en cuanto a los ingresos no financieros
justifica esta estrategia. La compafiia se mantiene en constante innovacién de sus servicios v firma
constantes alianzas con entidades de tecnologia gue ofrecen servicios de pazo conforme losavances
t&cnologicos.

II. RESUMEN FINANCIERO
(En USD).
| Dicstd | Mae17 | Jun-17 | Sep-17 | Die-17 | Mar18 |

| Estada dz Slmacidn Financiera = -
Inzrazos financieros v no financicros 3,172,647 566,278 | 1,664,853 | 2.560.134] 3,541,320 1,003,207 |
Gastag por intergsss 01,817 245381 415239 540,188 | 9484657 274318
Grastos de Operacidn (no incluve depresiacion) 1,435,766 IR 257 766,782 | 10886 1,716343 204 O7R
Deprecianian v amortizacion 226,726 44798 1160327 181031 234,807 45,564
Uiilidad o Pérdidz acumulada 837,957 A GE0.341 | 1032414 LI08677| 1.115.881 21508
| Accionss emitdas v en cireufacidn | 2.000 2,000 2000 2000 2000 2,000
Ltilidad ¢ Pérdida por Accidn 429 280 Sle 554 338 | a3
Urilided o Pérdida del perfada 361,187 102,554 174,457 250,720 257,524 24628
Arciones promedio del periodo 2,000 2.000 2,000 2,000 2,000 Z.000
Balance Genearal
Prisamos con entidades financieras o crediticias | 4527588 | 3432669 7248651 6232036 5778008 A.540349
Obligzciones por emisidn 2596000 1,393,000| 1,724,000 1855000 3,500,000 2228000
Préstamos + Oblizaciones poc emisidn 7123588 | 6.B34.660 | BOTI651| B 123126| 937R008| 11,165.344
Activas Totales 12,120,551 | 11.819.701 | 13,958,167 | 13,532,171 | 14.217.454 | 16,474,756
Depesito: Totales WA A Mia MiA MiA A

! Deuda Tetal BA20.046 1 3200380 [ 10334221 9779317 | 10,656,526 | 12,516,285
Acciongs Preferidas: b L S A MiA A MIA A
Capia! Pagado 2,627,230 | 25607853 2827852 | 2637852 2437832 2627857

| Cperacidn ¥ resecvas BERBET| 960341 1032414 | LIORST7[ L115831[ 1210508
Fatrimonio Total 3,300305] 3510312 28639450 3752854 | 3780828 1.B53400
Razenes Finzncieras
Dividendo/Acsidn Comin 52858 48017 | 31621 | 58434 557.04 605,25
Deuda Total + DepésiosPatrimonio 146 2.27| 382 241 283 337
Prislames/Activos Totales .37 046 | .52 DG 040 42

_Préstamos + Emisidn fActivos Tomles | 0,59 0.58 ! (.44 060 0.54 .68

| Gastos de operscién/Ingresos totalas 050 052 0.46 0.4 048 048 |
MorosidadReservas 081 083 1.07 1.01 117 1,18
Morosidad/Carters Toral 0.3 (.03 003 (.03 (.03 0.03




I1T.
ESTADOS FINANCIEROS
(Adjuntos).

IV. ,
DIVULGACION.

Yara Sanddval Cano
Contador Regional



FINANCIA CREDIT, S.A. Y FILTALES
(FANAMA, REFUBLICA DE PANAMA)

ESTADOS FINANCIEROS
(INTERINOS)

AL 3] DE MARZO 2018
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FINANC;A CREDIT, S.A. Y FILIALES
(PANAMA, REPUBLICA DE PANAMA)

Informe de la administracidn

FINANCIA CREDIT S.A.
Y FILIALES.
Accionistas y Junta Directiva

Los balances de situacion que se acompafian al 31 de marzo del 2018 y los correspondientes estados
de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo, han sido
preparados de los registros contables de la compafifa sin auditar v consecuentemente podrian estar
sujetos a ajustes y/o reclasificaciones.

Para facilitar la lectura ¥ comparacién de los resultados, las cifras al 31 de marzo del 2018 del
balance de situacion se comparan con las cifras anditadas al 31 de diciembre del 2017. En relacion
a las cifras del estado de resultados y el estado de flujo de efectivo. correspondientes ambeos a los
restiltados por los tres meses que van del 1° de enere al 31 de marzo del 2018, se comparan con los
resultados interinos del mismo periodo del afio anterior, és decir del 1° de enzro al 31 de marzo del
2017,

Toda la informaecion incluida en estos estados financieros interinos es la represemtacién de la
administracidén de Financia Credit S.A. y Filiales.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente, en todos
los aspectos, la situacién financiera de Financia Credit S.A, y Filiales, al 31 de marzo d=l 2018, v
los resultados de operacion, los cambios en el pawrimonio de los accionistas y los flujos de efectivo
para lo: periodos indicados, de conformided con laz Normas Internacionsles de Informacidn
Fi Eiﬂh% M f

Yara Sandoval Cano
Contador Regional

Panamé, Repablica de Panamad.
28 de Mayo del 2018,



FINANCIA CREDIT, 8.A. Y FILTALES

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE MARZC DEL 2018 ¥ AL 31 DE DICIEMERE 2017

(En USD)
Notas 0Ig 20072
ACTIVGS
Efectiva 4,9 3.301.024 2.563.714
Préstamos por cobrar, neto 5,69 11,237,082 10,579,767
Intereses seumulados por cobrar 340,878 322,794
Anticipos v gastos pagados por adelantado 573,789 352,873
Licencizs, mobiliario, equipo de cdmputo ¥ rodanis, neto 7 843,670 568,593
Otros activas 367,373 229,713
TOTAL DE ACTIVODS 16,474,796 14,417,434
PASIVOS Y PATRIMONIG
PASIVOS:
Fréstamo por pagar g 5940344 3,778,008
Obligaciones por emision de VCN y Bonas g 4,228,000 3,300,000
Otras cuentas por pagar 1,202,431 1,154.671
Prestaciones y relenciones de planillz por pagar 173,727 148,261
Impuesto sobre la rents por pagar 70,894 75,496
TOTAL E PASIVOS 12,616,386 H.636,526
PATRIMONIC:
Capital pagado en acciones 10 2,627 852 2627852
Utilidades retenidaz 1,115,881 B57.957
Utilidades del periodo 94628 257.924
Ajuste por raduceion 20,050 17.196
TOTAL DE PATRIMONIO __ 3,858410 3,760,528
TOTAL DE FASIVOS ¥ PATRIMONIO A6,474,796 14,417,434

Contador onal
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FINANCIA CREDIT, 5.4 Y FILIALES
ESTADD DE RESULTADOS CONSOLIDADRO

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE MARZD DE CADA ANC

{En USIN
Hotas 201
MGRESOS FINANCIEROS
Interasss v comisiones sanadas 5 368277
NGRESOS NO FINANMCIEROS 635931
hembresias 331,735
Adguirencizs 145,927
GF3E 68,519
Procesamiznios 33,543
Citroe ingresos 23207
CASTOS FINANCIEROS ¥ COETOE. F05.6E0
I[ntereses ¥ camisiones por financiamisnto 274218
Costo dz soporte de flota 3,485
Custo de procesamicnios ¥ cmision de mrjeas de créditos 14,911
Costo de soporte de GPS [T, 055

[NGRESO NETO POR INTERESES COMISIONES Y COSTOS

ANTES DE PROVISION PARA INCOBRABLES 655,327
Provision para posibles préstamos incobrables 36,124

INGRESO WETQ POR INTERESES Y COMISIONES

DESPUES DE PROVISION PARA INCOBRABLES 538,402

FASTOS GEMERALES ¥ ADMINISTRATIVOS:

{enerales vadministrativos 11 494,578
Dlepreciaciin v amortizacion 45664
TOTAL DE GASTOS 540,642
UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTD
SOBRE LA RENTA 118,761
Provisicn Impuesto sobre la ranta 12 -24.133

UTILIDAD NETA

330,244
104,701
36,803
63,389
6,652

245,35
25,845
2,035
14,351

Contaddr Régihnal

221,58%

a4, 790

1j0ue61

355717

ety

17,104

538,613

281,257

44798

426,035

112,557

=10.173

102,384
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FINANCIA CREDIT, S.A. ¥ FILIALES

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Al 31 de Marzo 2018

(En USD)
Aports Convearsion
Avciones adicional Utilidacdeas de moneda
comunes de capira) ratenidas exiraniera Total

Saldc 2] 31 de diciembre de 2013 2,627,852 495,770 20012 3,153,634
Utilidades {pérdides) integrales

[tilidad neta 161,187 361,187

Aporie de capital

Ajuste por conversion de monads extran)jéra -14,316 -14.31a
Saldo al 31 de Diciembre  del 2016 2,627,852 837057 14 698 3,500,505
Uzilidades (pérdidas) intecrales

LUwlided neta 237924 257924

Aporie de capital

Ajuste par conversion de momeda extranjera 2,500 2,300
Salde al 31 de Diciembre 2017 2627852 I,115,881 17,196 3,760,828
Utilidades (pérdidas) integrales

Utilidad neta 94,628 64 628

Ajuste por conversion d= moneda extranjsra 2.854 2854
Szldoal 31 de Mareo 2018 2,627,852 1,210,508 { 20,030 3,858,410

£ 'P_.'l \ ; {I A
Contader Fegiomal Vice

El estadn de cambios &h el patrimenio debe ser leido en conj
goe forman parte integral de los estades financie



FINANCLA CREDIT. S.A. Y FILIALES
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

DEL | DE ENERD AL 31 DE MARZO DE CADA ANO

Matas 018 207

|

FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Utilidad neta 94,628 102,384
Conciliaeidn de la utilided neta v &l efectiva neto
de las actividades de operacion;

Depreciacién y amortizecidn 45,664 44 798
Provision acumulada para posibles préstamos incobrables 36,124 17,104
Préstamos por cobrar, neto 6.9 -393.419 GE9. 130
Anticipos ¥ gastos pagados por adelaptado 222017 -120.407
Oros aclivos -137.680 4,250
Otras cuentas por pagar 47,730 -T7.521
Intereses acumuledos por cobrar -27.084 -37,490
Prestacionzs y ratencionss de planilla per pagar 25,466 14:229
Impuesto sobre la renta por pagar -4.603 15,148

Flujos de efectivo por lzs actividades de operactan -1,036,050 397312

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquizsicién de Jicencias, mobiliaric, equipo de cdmputo -18,230
Activos fijos consolidados netos depraciacidn -120,741 8,024
Aporie adicional de capital -38.260
Flujos de cfectivo por [as zctividades de inversidn =12{,741 -52.514

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Ajuste por meduccion 2,855 7,423
Financiamienio recibido 1,162,246 ans,nal
Otligaciones por emisidn de VN 2 TRO000  -1,204,000
Flujos de efeclive por las actividades de financiamienta 1,894,101 -221. 496
EFECTIVONETO 732,310 243.202

EFECTIVO AL TNICIO DEL ARG 2,363,714 1,241 874

EFECTIVO AL FINAL DEL ARO 3.301,023 1,485,178

Contadoe Re 'Li




FINANCIA CREDIT. S.A. Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE MARZO DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Financia Credit S.A. es una sociedad andnima constituida bajo las leyes de la Republica de
Panamé el 11 de julio de 2008, inscrita en Ficha 624944, Documento 1384907,

A continuacién, se describen sus compafiias filiales que en conjunto forman el grupo de
empresas Financia Credit S.A, ¥ Filiales:

Medios de Pago FC Costa Rica 8.A. — constituida en marzo del 201 1.

Versatile Technology de Costa Rica S.A. — constituida en mayo del 2008,
Versatile Technology de Guatemala 8.A. — constituida en el afio 2007,

Versatile Technology de El Salvador 8.A. de C.V. — constituida en agosto de 2007.
Versatile Technology d= Honduras 8.A. — constituida en diciembre del 2010

Con fecha 31 de octubre del 2014 la compafifa Financia Credit, adquirié de la compafiia
Versatile Technology Inc., las operaciones de Versatile Technology de Guatemala S.A..
Versatile Technology de El Salvador S.A. de C.V., Versatile Technology de Honduras 5.A.. ¥
Versatile Technology de Costa Rica S.A., cuyos balances y resultados operativos comienzan a
consolidarse en Financia Credit S.A., a partir de esa fecha de conformidad con las normas
internacionales de informacion financiera.

La principal actividad del grupo es gestionar, otorgar préstamos, financiamientos y otras
actividades relacionadas. siendo uno de los objetivos de financiar todas las actividades dentro
de una cadena de distribucién en alianza con el distribuidor u operador de la cadena.

Mediamnte resolucién No. 068 del 1 de septiembre de 2008 emitida por el Ministerio de Comercio
¢ Industria, se autoriza a Financia Credit para operar como empresa financiera en la Repiblica
de Panamsd, v la misma cuenta con el codigo de identificacion No.243.

Su oficina principal esta ubicada en Via Espafia v Calle Elvira Méndez Edificio Vallarino Piso
11 contiguo a Tower Bank y Marriott Panama, Republica Panama.

Los estados financieros fueron autorizados para su emision el dia 28 de Mayo del 2018,

R




Afiliaciones:

Financia Credit cuenta con la afiliacidn al Programa de Financiamiento de Micro y Pequefia
Empresas (PROFIPYME), segin convenio No. 005-09 con la Autoridad de la Micro Pequefia
¥ Mediana Empresa (AMPYME) de la Repiblica de Panamd. Este contrato le permite obtener
garantias de créditos de su cartera otorgados a la microempresa y a la pequefia empresa, hasta
de un 80% del monto del erédito otorgado, entre otras ventajas.

Emisor:

Financia Credit es emisor autorizado de Valores Comerciales Nepociables rotativos en la Bolsa
de Valores de Panamé, hasta por un monto de USDS millones v USD10 millones, conforme
resoluciones No., SMV-137-13 del 17 de Abril del 2013 v SMV-463-14 del 26 de Septiembre
del 2014 respectivamente, ambas de la Superintendencia de Mercado de Valores de Panamd.
Con fecha 20 de diciembre 2017 mediante resolucién SMV692-17 se autorizd e Programa
Retative de Bonos Corporative con valor nominal de USDI1S millones con fechs inicial de
oferta el 15 de enero del 2018,

Financia Credit, S. A, es miembro activo de la Cémara de Fmisores de Valores de Panama.
Asociacidn sin fines de lucro, constituida desde principios del afio 2003 con el proposito de
agremiar a todo emisor nacional o extranjero participante del Mercado de Valores a través de
emisiones pablicas de valores registradas en la Repiblica de Panamé.

La empreza tambign es miembro de la Cémara Americana de Comercio e Industrias de Panama.
asociacion sin fines de lucre censtituida en Octubre del afio 1979, gque promueve la libre
empresa mediante fores v seminarios de temas de importancia nacional. La membresia otorgada
a la empresa es catalogada comno “Caregoria A™.

2. ASPECTOS REGULATORIOS

En la Republica de Panama, las financieras estin reguladas por la Ley No, 42 de 23 de julio de
2001. Entre los principales aspectos de esta Ley se incluyen los siguientes: Autorizacion de
empresa financiera, Capital social minimo (capital pagado no sera menor de B/, 500,000.00 en
un plazo no mayor de siete (7) afios a partir de la vigencia de dicha ley), métodos de célculo de
intereses v fiscalizaciones.

Adicionalmente, Financia Credit en su cardcter de emisor, estd sujeto a la supervisién de la
Superintendencia del Mercado de Valores de [a Repiiblica de Panamé que regula el mercado de
valores en la Repablica de Panama.

A partir del 27 de abril 2015 porla Ley 23 de 2016, las financieras son nuevos sujetos reguladas
por la Superintendencia de Bancos de Panamd en materia de prevencidn de blangqueo de
capitales, financiamiento del terrorismo v financiamiento de la proliferacién de armas de

destruccidén masivas. (

: W




3. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

(1) Declaracidn de cumplimiento

Losestados financieros de la Financiera han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), promulgadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

{h) Base de presentacidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo o costo amortizado. La
Financiera utiliza el método de fecha de liguidacién para el registro de sus instrumentos
financieros.

fe) Uso de estimaciones

La administracion, en la preparacion de los estados financisros de conformidad con las NIIF,
ha efectuado ciertas estimaciones contables y supuestos eriticos, ¥ ha gjercido su cniterio en
el proceso de aplicacidn de las politicas contables de la Financiera, las cuales afectan las
cifras reportadas de los activos y pasivos y revelaciones de activos y pasivos contingentes a
Ia fecha de los estados financieros v las cifras reportadas en el estado de resultados durante
el afio. Las estimacionss ¥ supuestos relacionados, estdn basados en experiencias historices
v otros factores, las cuales bajo las circunstancias se consideran razonables, lo que da como
resultado la base sobre la cual se sstablece ¢l valor en libros con que se registran algunos
activos v pasivos qus no pueden ser determinados de otra forma. Los resultados reales
pueden diferir de estas estirnaciones.

(d) Licencias, mobiliario, equipo de compuio v rodanie

El mobiliaric ¥ equipo son registrados al costo, ¥ s¢ presentan netos de la depreciacion y
amortizacion acumuladas. Los gastos de depreciacién son cargados a las operaciones
corrientes, wilizando el método de linea recta, sobre las vidas ttiles estimadas de los activos
QU & resUmen como sigus:

Activos Afios de vide 1til
Mobiliarios de oficina 6 afios
Equipe de computo 3 afios
Licencias de computo 5 afios
Equipo rodante 5 afios

(e} Moneda funcional

Los estados financieros han sido presentados en la unidad monetaria de los Estados Unidos
de América (USD). La Repiiblica de Panamé no emite papel moneda propio y, en su lugar,
el dglar (USD) de los Estados Unidos de América es utilizado como meneda de curso legal.

: %




(1} Ingresos v pasios por intereses

Los ingresos ¥ gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado de resultados
para todos los instrumentos financieros presentados a costo amortizado usando el método de
interés efectiva.

(g) Ingresos por comision

Generalmente, las comisiones sobre préstamos son diferidas y amortizadas a ingresos usando
el método de tasa de interés efectivo durante la vida del préstamo. Las comisiones de
préstamo estan incluidas como ingreso por comision en el estado de resultados.

(h) Préstamos e intereses

Los préstamos concedidos se presentan a su valor principal pendiente de cobre. Los intereses
sobre los préstamos se acreditan a ingresos bajo el métode de acumulacién con base al valor
principal pendiente de cobro y las tasas de interés pactadas.

(i) Reserva para pesibles préstamos incobrables

La Financiera cuenta con una reserva para posibles préstamos incobrables v utilizard el
métedo de reserva para proveer sobre pérdida en los préstamos. El monto de pérdida en
prestamos determinado durante el periodo, se reconoce como gasto de provisién en los
resultados de las operaciones y se acredita a una cuenta de reserva para posibles préstamos
incobrables. La reserva debiera ser presentada deducida de los préstamos por cobrar en el
estado de situacion financiera.

(i) Deterioro de activos

Los valores en libros de los activos de la Financiera son revisados a la fecha del estado de
situacion para determinar si existe un deterioro en su valor, 8i dicho deterioro existe, el valor
recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida por deterioro igual a la
diferencia entre ¢l valor en libros del active y su valor estimado de recuperacion. La pérdida
por deterioro se reconoce en el estado de resultados.

(k) Falor razonable de los instrumentos financieros

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF) exigen que las entidades
divulguen informacién relativa al valor razonable estimado de sus instrumentos financieros
independientemente de que dichos valores se reconozean o no en el estado de situacidn.

A continuacion, se detallan los métodos y las hipétesis empleadas por l2 sdministracion para
caleular el valor razonable de los instrumentos financieros de la Financiera:

Lfectivo: El valor razonable del efectivo es considerado al valor en libros debido a su pronta
realizacidn.




Préstamos por cobrar: La Financiera otorga financiamiento para diferentes actividades tales
como: comerciales y personales. No existe un mercado secundario comparable para este tipo
de préstamos. Para los préstamos por cobrar, la administracion opina que, ante la falta de un
mercado secundario establecido, el valor razonable es calculade basado en los flujos de
efectivos descontados esperados de principal e intereses. Los flujos de efectivo esperados
son estimados considerando el Hesgo de crédito y cualquier indicio de deterioro.

{l) Riesgo de liguidez v financiamiento

Consiste en el riesgo de que la Financiera no pueda cumplir con todas sus obligaciones por
causa de, entre otros, la reduceidn en el valor de las inversiones, la excesiva concentracion
de pasivos en una fuente en particular. el descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez
de los activos o el financiamiento de activos a largo plazo, con pasivos a corto plazo.

Administracion del riesgo de liguidez

Las politicas de administracion de riesgo establecen limites de liguidez que determinan la
porcion de los activos de la Financiera que deben ser mantenidos como instrumentos de alta
liquidez; limites de composicion de financiamiento; limites de apalancamiento y limites de
plazo.

(#re) Rieseo de mercada

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero se deduzca por cazusa de cambios en la
tasa de interés, en la tasa de cambios de divisa. por movimiento en los precios de las acciones
o por el impacto de otras variables financieras que estén fuera del control de la Financiera.

Adminisiracion del ricsgo de mercado

Las politicas de administracion de riesgo disponen cumplimientos de limites por
instramentos financieros; respecto a los montos maximos declarados como pérdida, en donde
se establece bajo aprobacién de la junta directiva, el ciemre de las posiciones que causaron
dicha pérdida, ademds del requerimiento que todos los activos y pasivos estén denominados
en dalares de los Estados Unidos de Ameérica o en balboas.

(iz) Concentracion de riesgo de crédito

Las concentraciones del riesgo de crédito se originan cuando los cambios en factores
econdmicos, industriales o geograficos afectan similarmerite a un grupo de contrapartes cuyo
mento agregado de exposicion de crédito es significativo en relacién con la exposicion de
crédito total de la Financiera. A través de la operacion se han ampliado las actividades de
crédito, diversificando en productos de consume ¥ comerciales. La cartera de préstamos esta
bien diversificada por sector econdmico y por exposiciones individuales y comerciales.

\E—;\
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4. EFECTIVQ

El efectivo estd conformado por el disponible en las cuentas de Financia Credit v el efectivo en
fideicomiso trasladado a la entidad TAC International Inc.. para garantia del pago de la emision

(ver nota 9), de acuerdo al siguiente detalle:

Baneo G&T Continental (PAN)
BAC Panamé (PAN)

Balboz Bank (PAN)

Saint Georges Bank (PAN)
Banco CAPITAL BANK

BAC San José (CR)

Baneo Nacional de CR. (CR)
Baneco Davivienda de CR (CR)
Banco G&T Continental (GUA)
BAC Guatemnala (GUA)

Banco Agromercantil {(GUA)
Baneo de los Trabajadores (GUA)
Banco Industrial (GUA)Y

Bance de Desarrollo Rural (GUA)
Banco Vivibanco (GUA)
Bance Promerica (GUA)

BAC Honduras (HON)

Banco FICHOHSA (HOMN)
Banco Promerica {(HON)

BAC El Balvador (ELS)

Baneo G&T Continental (ELS)
Banco Davivienda (ELS)
Banco Promerica (ELS)
Efectiva en Caja

Efectivo en fideicomizo
BAC-TAC INTL INC. FID 27
Canal Bank (PAN)

2018 2017
5,043 5,059
10,029 22,163
2,500 2,500
1,269,848 14,854
66,235 78,287
49,326 48,579
96,572 65,484
5.447 1.767
110,873 370,068
318,141 90,158
48,341 24,689
195 14,238
13,907 114.157
25.743 29.159
3.486 1,075
11,549 11,545
193,199 177,617
92,264 607
30,631 1,297
76,258 162,319
5,642 5,337
76,243 10,508
3,133 419
6,082 6,082
2,520,688 1,457,960
3310 3310
777.026 1,102,443
780,336 1,105,733
3,301,024 2,563,714

5. SALDOS ¥ TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

La compafiia realiza operaciones y mantiene saldos con partes relacionadas de acuerdo al

siguiente detalle:

Activoy
Préstamos por cobrear usD
Finance Development Holding, %.4

Resultados
Ingresos por nlerases UsDh

Finance Development Ha]ding.l 3.4

2018

2362341 UsD

72086 LsD

2017

1,720,198

180,203

%




6. PRESTAMOS POR COBRAR. NETO.

La cartera de préstamos por cobrar incluye la cartera endosada en garantia (bienes en fideicomiso)
a favor de la entidad TAC International Inc. S.A.. para garantia del pago de la emisidn (ver nota
9), de acuerdo al sizwente detalle:

CARTERA NO ENDOSADA 2018 2017
Sector indarne
Comierciales 15D 3,891,286 USD 3.375.827
Fersonalas 98,405 ] 17,332
3,089,690 3.394,159
Eeclor extranjem
Comerciales 2208638 39317 555
Personalss 136,770 118011
2.345 408 4,055,567
Tatal carterz de préstamos §.335.098 TA49T20
=1 Prowision para préstamos incobrables 266567 241181
LIsD 6,068,331 USD 7.208.545
CARTERA ENDOSADA
Sector inteme
Comercinles LSD 330,430 LUSsD 413,889
Persanal=s 184,223 A
523,873 413,888
Sector exiranjern
Comerciales 4630767 2,787,333
FMerzanales 12.060
4 644 857 2ISTIS
Tom! cartera de préslamos 3168330 3:171,222
() Provision para préstamos incobranlas
UsD 51683530 USD 3,171,222
CARTEREA TOTAL
Secior inlemno
Cormerziales LSk 4,230.73%F 1USD 3,790,716
Personales ZET62R 17.332
4,513,364 3808048
Sector extranier
Comercizles 6,841,403 5,604,280
Personalss 145,867 - 118.011
f.990,263 G R12.500
Taotal carizra de préstamas 11.503,628 10.620.948
=] Provision para préstamas incobrables 266,567 -241,181
usn 11237.062 LAD 10,379,747

El movimiento de la provisién acumulada para préstamos incobrables es el siguiente:

2018 2017
Saldo a inieio delafio UsD 241,181 UsD 284,540
Provisidn cargada a gastos 36,124 71,757
Créditos castigados -102,318
Traslado de provisicn -5.685 -20,580
Ajuste par diferencial cambiario -1.054 2,192
266,567 241,181




La cartera de préstamos clasificada segiin su antigiiedad:

Corrienies
20- 60 diag
60- 90 dizs

L B0 diag

Cartera endesads pars serantizar emisidn

Corrienies

30- 60 dias

§0- 20 dias
= 00 dias

Carrientes
30- 60 dias
a0- 90 dias

= G0 dias

La cartera de préstamos clasificada por pais se desglosa asi:

Panamd
Guatemala
Costa Rica
El Salvadar
Hondura
Micaragua

Cartera endosada para garantizar emision

Cartera no endosada

Cartera consolidada

Cartera no encdosada

Panamé
Guatemala
Costa Rica
El Salvador
Honduras
Nicaragua

Panama
Guatemala
Costa Rica
El Salvadar
Honduras
MNicaraoua

Cartera consolidada

2018 2017
USD 6,021,575  USD 7,167,636
234273 182,602
16,876 28315
62,375 71,174
USD 6335,098 LUSD 7,449,727
USD 5,168.530  USD 5,051,322
USD 5,168,530 USD 5,051,322
USD 11,190,105  USD 10,338,858
234,273 182,602
16.876 28315
62,375 71,174
USD 11,503,628 USD 10,620,949
2018 2017
UsD 3,989,690 3,348,175
1,448 658 1,600,035
297,075 328,187
363,090 408,928
236,585 236,792
1,527,609
USD 6335098 USD 7.449.727
UsD 523,673 USD 459,873
363,845 332,985
1,273,388 1,164,779
458,436 351,716
1,021,580 861,869
1.527,609
USD 5,168,530 USD 3,171,222
UsD 4513364  USD 3,808,048
1,812,503 1,933,021
1,570,463 1,492,966
821,526 760,644
1,258,165 1,098,661
1,527,609 1,527,609
USD 11,503,628  USD 10,620,948
[5
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8. PRESTAMOS POR PAGAR

Baint George Bank 5.4

Linea de crédito comercial por USDI1,500,000, tasa de interés
T.75% se revisa trimestralments; comisiones 0.25%, plazo
revisiones anuales (Desembolso & 120 dias), tasa de morosidad
8% o hasta la maxima contemplada por la superintendencia de
Bancos ¥ por la Ley en la Repdblica de Penamd forma de pagos:
interés mensual v principal al vencimiento emision 27 de
Octubre al 15 de Febrero 2018,

Saint George Bank S.A

Linez de crédito comercial por USD1.500.000, tasa de interés
7.75% se revisa trimestralmente. comisionss (.25%, plazo
revisiones anuales {Desembolso a 120 dias), tasa de morosidad
8% o hasta la méxima contemplada por la superintendencia de
Bancos y por la Ley en la Repiblica de Panamé forma de pagos:
interés mensual y principal al vencimiento emisién 27 de
Moviembre al 27 de Marze 2018.

Saint George Bank 5.4

Linea de crédito comercial por USD1,500,000, tasa de interés
T.75% se revisa trimestralmente, comisiones 0.25%. plazo
revisiones anuales (Desembolso a 120 dias), tasa de morosidad
8% o hasta la maxima contemplada por la superintendencia de
Bancos v por la Ley en la Replblica de Panaméz forma de pagos:
interés mensual v principal al vencimisnto emisitn 18 de Octubre
al 15 de Febrero 2018,

Sainit George Bank S.A

Linea de crédito comercial por USD1.500,000, tasa de interds
7.73% se revisa irimesitalmente, comisiones 0.25%, plaza
revisiones anuales (Desembalso a 120 dias), tasa de morosidad
8% o hasta la maxima contemiplada por la superintendencia de
Bancos v por la Ley en la Repiblica de Panama formz de pagos:
interés mensual y principal al vencimisnto emizidn 12 de
Diciembre al 11 de Abril 2018,

Saint George Bank S.A

Linea de crédito comsreial por USDI,500,000, tasa de interss
7.75% se revisa trimestralmente, comisiones 0.25%. plazo
revisiones anuzles (Desembalso a 120 dias), tasa de morosidad
§% o hasta la méxima contemplada por la superintendencia de
Bancos y por la Ley en la Repiiblica de Panams forma de pagos:
interés mensual y principal al vencimiento emisién 27 de
Diciembre al 26 de Abril 2018.

Saint George Bank 8.4

Linsa de crédito comercial por USD1,500,000, tasa de interds 8%
se revisa trimestralmente, comisiones 0.25%, plazo revisiones
anuales (Desembolso a 120 dias), tasa de morosidad 8% o hasta
la méxima contemplada por la superintendencia de Bancos v por
la Ley en la Repiiblica de Panamd forma de pagos: interés
mensual y principal al vencimiento emisién 19 de Febrero al 19
de Junio 2018,

usD

Continia en la siguiente pagina
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...viene de |z pagina anterior
Saint George Bank 5.A
Linea de crédito comercial por USD1,500,000, tasa de interés 8% USD 300,000 USD
52 revisa wimestralmente, comisiones 0.25%. plazo revisiones
anuales {Desemhbolso a 120 dias), tasa de morosidad 8% o hasta
lz méxima contemplada por la superintendencia de Bancos ¥ por
la Ley en la Repiblica de Panami forma de pages: interés
mensual ¥ principal al vencimiento emision 23 de Marzo al 21 de
Julio 201 8.
Saint Georze Bank 8 A
Linea de crédito comercial por USD 1,500,000, tasa de interds B 250000
s revisa trimestralments, comisiones 0.23%, plazo revisiones
anuales (Desembolso a 120 dias), tasa de morosidad 8% o hasta
la maxima contemplada por la superintendencia ds Bancos ¥ por
la Ley én la Replblica de Panamé forma de pagos: interés
mensual v principal al vencimisnto emision 26 de Marzo al 27 de
Julio 2018,
Balboa Bank & Trust
Contrato de préstamo revolvente por USDS00,000, tasa interés 605,463 795,463
8% anual, plazo de 180 dias pago de interés mensual y principal
al wvencimiento. Emisién marzo 2016 wvence marzo 2018,
(renovacién mensual) segim carta del 02 de Septiembre 2016 de
la Superintendencia de Banco
Banco de América Central (BAC) Guatemala
Linea de crédito por USDI1,500,000, desembolse por 166,685 293,860
GTQ3,700,000, tasa de interds 6.75% USD v 7.25% Qt. enual
plazo de 12 meses. Pago de interés mensuales y capital. Emision
Junio 2017 vence Junjo 2018,
Banco de América Central (BAC) Guatemala
Linea de crédite por USDI500.000, dessmbolsc por
GTOL500,000, tasa de intsrés 6.73% USD v 7.25% Ot anual
plazo de 12 meses. Pago de interés mensuales y capitzl. Emisidn
Agosto 2017 vence Agosto 20185,
Banco de América Central (BAC) Guatemala
Linsa de erédite por USDL300.000, desembolse por 345.000
USD460,000. tasa de interés 5.75% USD v 7.25% Qt. anual plazc
de 12 meses. Pago de interés mensuales y capital. Emision
Asopsto 2017 vence Agosto 2018.{Cancelado anticipadaments)
Banco de América Central {(BAC) Guatemala
Linea de crédito por USDLA0DG000, desembolse por 8
LSD100.000, tasa de interds 6.75% USD v 7.25% Q. anual plazo
de 12 meses. Pago de interés mensuales y capital. Emision
Septiembre 2017  wvence Septiembrs  2018.(Cancelado
anticipadaments)
Banco de América Central (BAC) Guatemsala
Linea de ecréditc por USD1,200.000, desembolso por 116,667
USD140,000, tasa de interés 6.75% USD v 7.25% OQt. anual plazo
de 12 meses. Pago de interes mensuales y capital. Emision
Octubre 2017 vence Octubre 2018. (Cancelado anticipadamente)

[
=
[

-1
bt
Lh

204,227

Laa
W
Lad
Lad
Lad

Continiia en la siguiente pagina
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...viene de la pagina anterior

Banco de América Central (BAC) Guatemala
Linea de créditoc por USDILS500,000, desembolse por USD 7.5300 USD 430,000
USD450,000, tasa de interes 6.75% USD y 7.25% Qt. anual plazo
de 12 meses, Pego de imterés mensuales y capital. Emisidn
Diciembrs 2017 vence Diciembre 2018.
Banco de Amériea Central (BAC) Guatemala
Linea de erédite por USDLE00,000, desembolso por 364,905
GTQ2.700.600, tasa de interés 6.75% USD v 7.25% OQt. anual
plazo de 12 meses. Pago de interés mensuales v capital. Emision
Marzo 2018 vence Abril 2019,
Banco de América Central (BAC) Guatemala
Linea de crédito por USDIL,500,000, desembolsc por 300,000
USD300,000, 1asa de interés 6,75% USD y 7.25% Qt, anual plazo
de 12 meses. Pago de interés mensuales y capital, Emisidn Marzo
2018 vence Abril 2012,
Banco G&T Guatemals
Linea de crédiio por GTO4,000,000, desembolse GTQ1,200,000 162,180 163.382
tasa de interés 7.5% anual plazo 12 meses, pagos de interés
mensualesy capital al vencimisnto. Emision Cctubre 2017 vence
Cretubre 2018,
Baneo G&T Guatemala
Linea de crédito por GTQ4.000,000, desembolso GTC 2,800,000 378,420 381,224
tasa de interés 7.3% anual plazo 12 meses, pagos de interds
mensuales v capital al vencimiente. Emisidon Octubre 2017 vence
Octubre 2018,
Banco Agro mercantil Guatemala
Linea de crédito revolvente por GTQ4.000.000 tasa de interds 149,766
7.12% anuzl plazo 1 afio. Pago de interés variable nominal
mensuales y capital al vencimiento. Emision Noviembre 2017
venoe Naviembre 2018,
Banco Agro mercantil Guatemala
Linga de ciédito revolvente por GTQ4.000,000, desembelso 277,057 334 839
GTQ 2.900.000 tasa de interds 7.12 % anual plazo | afio, Pago de
interés variable nominal mensuales y capital al vencimiento.
Emisién Noviembre 2017 vence Noviembre 2018,
VIVIBANCO Guatemala
Linea de crédito por GTOQS8.000,000, desembolso por 151,718 546,647
GTQS,000,000. tasa de interés 12% anual variable, plazo de 12
meses. Pago de interés mensuales v capital. Emisidn Oerubre
2017 vence Octubre 2018,
Financia Capital , S.A. (NICARAGUA)
Contrato de linea de crédito comercial par USD53,691, tasa 53,691 53,691
interss 12% anual, plazo de 12 meses pago de interés mensual y
principal al vencimiento. Emisién junio 2017 vencs Mavo 2018
(REF 1001 19008607
DAVIVIENDA - COSTA RICA
Linea de crédito por un monto originagl USD350.000.00. tasa de 50,000 30,000
interes 7.50% més tasa libor anual plazo 180 dias, pagos de
interés v principal vencimientn. Emision Abril 2017 vence Marzo
2019,
Contintia en lz siguiente pigina
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Pagarés/Terceros (Panamé):

FEmpresa Acmme Investments Inc.

Pagaré por USDZ200,000, tasa de interés 7% anual, plazo de 12 200,000 200,000
meses, pages de interés mensual v principal al vencimiento.

Emizion Diciembre de 2017 & Diciembre 2018,

Empresz Bertton Internac. Corp

Pagaré por USD150,000, tasa de interés 7% anual, plazo de 12 130,000 150,000
meses, pago de interds mensual y principal al vencimiento.

Emisidn Septizsmbre de 2017 a Septiembre 2018,

Confederacidn Latinoamericana de Cooperativas de Ahorro

¥ Créditos (COLAC)

Linga de crédito USD1.000,000, tasa interés anual dsl 6.25%, 1,00G,000
plazo 5 afios (Febrero 2018-Febrero 2023},

Symbiotics

Préstamao de USD300.000, tasa interss anual del 7.5%, plazo 1 300,000
afio, {Febraro 2018-Febrero 2019).

Symbiotics

Préstamo de USD300,000, tasa interés anual del 7.5%, plazo | 500,000

afia, (Febrero 201 8-Febrerc 2019},

USD 6,940,344 USD 5,778,008

R\
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9. OBLIGACIONES POR EMISIONES

Mediante resoluciones SMV-137-13 del 17 de abril del 2013 {primera emisién) y SMV-465-14
del 26 de septiembre del 2014 (segunda emisidn), la Superintendencia de Mercado de Valores de
Panama autorizd dos emisiones de Valores Comerciales Negociables Rotativos de Financia
Credit, hasta por USDS millones y USDI10 millones réspectivamente, de las cuales solamente
esta siendo colocadas la segunda emision en la Bolsa de Valores de Panaméa. Con fecha 20 de
diciembre 2017, mediante resolucién SMV-692-17(tercera emision), se autorizé el Programa
Rotative de Bonps Corporativos con valor de hasta USD15 millones de Délares.

La forma de pago de ambas emisiones es des intereses mensuales y capital al vencimiento.

Al cierre de los estados financieros, el saldo de VCN emitidos se detalla asi:

Serie Emision |  Vence | Interes anual | 2018 ] 2017

Segunda emisién ( meonto en USD) i

I mar-17 mar-1§ 7.00% 750,000
| jun-17 jun-18 7.00% 1,000,000 1,600,000
K ago-17 ao0-18 7.00% 500,000 500,000
L oct-17 sep-18 7.00% 750,000 750,000
W nov-17 oct-18 7.00% 750,000 500,000
N ene-18 ene-19 7.00% 500,000
0 feb-18 feb-19 7.00% 539,000

4,039,000 3,500,000

Primera emisién Bonos { monto en USD)

A feb-18 feb-20 7.63% 190,000

190,000
Total Emisién 4,229,000 3.500,000

Para garantizar el pago a los tenedores de VCN, la financiera suscribié contratos de fideicomiso
con la entidad relacionada TAC International Ine., del domicilio de Panamd, mediante los cuales
se someten bienes liquidos y derechos del fideicomitente (o terceros) en fideicomiso para
garantizar esta emision.

Los bienes que pueden ser traspasados mediante cesién a favor de TAC International Ine. son:

(a) Creditos dimanantes de préstamos de cualquier naturaleza, lineas de crédito v otras
facilidades crediticias, pagarés, letras v ofros documentos negociables.

(b) Aportes en documentos negociables producto de operaciones de factoraje.

(c) Valores debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores. de
emisores distintos a la empresa y de partes relacionadas con morosidad no mayer de 90
dias, que cumplan con los términos del presente contrato y con las normas de los VON.

21
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(d) Aportes en efectivo.

(e) Aquellas ganancias de capital. iniersses, créditos ¥ cualesquiera otros beneficios,

derachos o acciones dimanantes de los bienes fideicomitidos.

Los referideos contratos establecen que los saldos de los bienes en fideicomiso a las fechas de
ajuste, no deben ser menores al 120% del valor nominal de los VCN en circulacion.

El detzalle de los bienes en fideicomiso ¥ el célculo de la garantia, al cierre de los estados

financieros es el siguiente:

2018
Efectivo en TAC Internacional usp 586,568 USD
Cartera endosada 5,168,530
Total de bienes en fideicomiso usp 5,755,128 USD
Saldos de VCN (segunda emisidn) LsD 4,039,000
(%) Bienes en fideicomiso / S8aldos VCNs 142%

La distribucion de la garantia por emisidn a la fecha del reporte se detalla asi:

2ela emision
Efectivo en fideicomiso 586,598
{Cartera endosada 5,168,330
Total de bienes en fideicomise LsD 5,755,128
Saldo de VCN USD 4,038,000
(%) Bienes en fideicomisc / Saldos VCNs 142%%

~1

201
1,105,753

i

3,171,222
4,276,973
3,500,000

122%

Totales
586,598

5,168,530

5,755,128

4,038,000

142%

Para garantizar el pago a los tensdorss de Bonos, la financiera suscribid contratos de fideicomiso
con la entidad Central Fidueiaria. 8.A., del demicilio de Panama, mediante los cuales se someten

bienes liquidos en Adeicomiso para garantizar esta emision.

Los bienes que pueden ser traspasados mediante cesion a faver de Central Fiduciaria, S.A son:

(g) Créditos dimanantes de préstamos de cualquier naturaleza, lineas de credito ¥ otras

facilidades crediticias, pagares, letras y otros documentos negociables.

(b} Aportes en documentos negociables producto de operaciones de factoraje.

(¢) Valores debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores, de
emisores distintos a la empresa v de partss relacionadas con morosidad no mayor de 30
dias, que cumplan con los w@rminos del presente contrato y el prospecto informative de

lzs Bonos.

(d) Aportes en efectivo en délares moneda de curso legal de los Estados Unidos de Americas.
Estos representardn un equivalente a la par (1:1), en relacién a los montos colocados que

garanticen,
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(¢} Aquellas ganancias de capital, intereses, créditos y cualesquiera otros beneficios,
derechos o acciones dimananies de los bienes fideicomitidos.

(f) Cartera de bienes reposeidos, segin avaliio comercial.

() Bienes inmuebles que se encuentren en Panamé, que segiin avaliio comercial reprasenten
ciento veinte por ciento del valor de los valores en eirenlacién.

El detalle de los bienes en fideicomiso y el cdlculo de la garantia, al cierre de los estados financieros
5 el sipuiente:

2018
Efectivo en Central Fiduciaria USD 190,428
Total de bienes en fideicomiso UsD 190,428
Saldos de Bonos {primers emision) UsD 180,000
(%0) Bienes en fideicomiso / Saldos Bornos 100%
La distribucién de la garantia por emisién a la fecha del reporte se detalla asi:
lra emisidn Totales
Bonos
Efectivo en fideicomiso 190,428 190,428
Total de bienes en fideicomiso USD 190,428 190,428
Saldo de VCN UsSD 120,000 190.000
(%) Bienes en fideicomiso / Saldos Bonos 100% . 100%

10. CAPITAL PAGADQO EN ACCIONES
Capital pagado en 2000 acciones comunes nominativas sin valor nominal, emitidas y en
circulacién

2015 2017

UsD 2,627,852 UsD 2,627,852
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11. GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

2018 2017

Salarios y otras remuneracionas usD 248,503 usn 185,775
Honorarios profesionales 67,780 535,548
Cargos por servicios bancarios 9.803 6,765
Impuesios 5,734 3,714
Papelerias v iitiles de oficina B.887 6,675
Arrendamiento de local 16,039 16,798
Servicios bésicos 51,112 24,313
Otros 87,120 71,669

USD 494,978  USD 381,257

12. IMPUESTO SOBRE LA RENTA

A la fecha de los estados financieros consolidados, las declaraciones de rentas por los 2 tltimos
afios fiscales, incluyendo el afio terminade el 31 de diciembre de 2017, estin abiertas para su
revisién por la Direccion General de Ingresos. Ademas, [os registros de la Financiera estan sujetos
a examen por las autoridades fiscales para determinar el cumplimiento del pago del impuesto, de
acuerdo con la legislacién vigente, las compafifas zon responsables por cualquier impuesto
adicional que resuitare de la revision.

A partir del 2010, las tasas del impuesto para las personas juridicas se redujeron del 30% al 27.5%
v en el 2011 al 25%. Las compafifas involucradas en telecomunicaciones, banca, generacion de
energia, cementeras, casinos y juegos de azar y las aseguradoras v reaseguradoras continuaban
pagando latasa del 30% hasta el 2012 cuande la tase se redujo aun 27.5% y en el 2014 aun 25%.
8i el gobiemno poses el 40% o més de! capital de la Compafiia seguird pagando la tasa del 30%.
Las compafias dedicadas a la agricultura ¥ a la pequefia empresa tienen una tasa especial mas
baja ds impuesto sobre la renta,

Mediante la Ley No. 6 de Equidad Fiscal, de 2 dz febrero de 2005, se establecio que las personas
jurfdicas pagarén el impuesto sobre la renta a una tasa del 30% sobre ¢l monto que resulte mayor
entre:

a. La renta neta gravable que resulta de deducir de la renta gravable del contribuyente, las
rebajas concedidas mediante regimenes de fomento o produccidn, ¥ los arrastres de perdida
legalments autorizados; este cdleulo se conocerd como el método tradicional.

b. Larenta neta gravable que resulte de deducir, del 1otal de ingresos gravables, el 95.33% de
éste; el cuzl se conocerd como Céleulo Alterno del Impuesto sobre la Renta (CAIR).




Al 31 de diciembre del 2017 el impuesto fue calculado asi:

2017
Urtilidad segin libros UsD 367,767
MWids:
Gastos de fuente extranjera 813,743
1,181,512
Menos:
Ingreses de fuents extranjers 308,982
Utilidad en subsidiarias 851,967
Renta gravable USD -179.437
Impuestos sobre la renta 25% 2017 UsD
Impuesto sobre 1a renta subsidiarias 2017 UsD 109 Bdd
UsDh 104,844

Al 31 de Marzo 2018 ¥ 2017 las provisiones por impuesto sobre la renta fueron estimadas en
UsD24,133 y USD10,173 respectivamente.

13. RIESGO DE LIQUIDEZ

La financiera administra el riesgo de liquidez a través de un Comité de Liguidez v Calee de Plazos
que actda como instancia de trabajo para la coordinacidn de las 4reas involucradas en las
captaciones ¥ colocaciones.

El objetivo es mantener un equilibrio entre los activos liguidos v las obligaciones en un rango de
vencimiento, La administracion continuamente evalla y supervisa los cambios del negocia vy las
metas fijadas en términos de la estrategia global de la compafiia para mantener diche equilibro.

La medida clave de la compafia para administrar el riesge de liguidez es la razdn de los activos
liquidos netos a los préstamos, obligaciones ¥ otros pasivos por pagar a corto plazo.

Para este proposito son considerados como actives liquidos, el efective v los préstamos por
cobrar, y como pasivos, los préstamos por pagar, las obligaciones por emisién y otros pasivos.

b




Un andlisis de la Exposicién del Riesgo de Liguidez a la fecha de los estados financieros se
muestra 4 confinuacion:
Hasts aeis Dz seis meses &

Total = Mas de un afio
MEses un afio

Activos
Efectivo 3.301.024 3,301,024
Préstamaos por cobrar 11,237.062 8,868 803 4917 2,362 341
Intereses acumulados por cobray 345.878 349,878
Anticipos v gastos pagados por 575,789 575789
adelantado
Ctros sctives 367,373 367373

Total activos 15,831,126 13.,463.,5[5_'?'_ 4917 2.3-62,3 41
Pasivos
Préstamos por pagar 6,940,344 1,923,100 3321781 1.695.463
Osligacidn por emision de VON 4229000 1000000 3,039,000 180,000
Oiras cuentas por pagar 1,202,421 1,202,421
PresFacimnes yretenciones de 173,727 173,727
planilla
Impuesto sobre la renta por 70,894 70,894
pagar i

Total Pasive 126163886 4,125,522 6,431,675 2,059,189
Total activos / total pasivos = 128 326 (.00 1.15

14. EXPOSICION DE RIESGO MONETARIO
Un andlisis de la exposicidn del riesgo monstario a la fecha de los estados financieros se muestra
& conlinuacion:

FINANCIA CREDIT Y SUBSIDIARIAS
Riesgo exposicién de la monsda
Al 31 de Marzo 2013

e:t[:ﬂn:::ﬂ Manedz nacional Total

Activos
Efectivo 2,582,628 TIB3585 3301.024
Préstamos por cobrar 8,650,973 2,585,085 11,237,062
Intereses acumulades por cobrar 307,203 42,675 349 B78
Anticfpas ¥ gastos pagados por adslantado 430085 145,704 573,789
Ohros sctivos 103,453 263921 367373

Total active 12,074,341 3,756,784 15,831,126
Pasivo
Fréstamos por pagar 5.070,968 269,376 8,940,344
Obligacion por emisidn 4. 22%.000 4.23¢.000
Otras cuentas por pagar 590,230 612,191 1,202,421
Prestaciones v retenciones de planilla 23,488 150,238 173,727
Impuesto sobre la renta por pagar 32,916 37977 70,894

Total pasivo 10,848,603 1,769,783 12,616,386
Calee (descales) = 1,227,738 1.987.001 3,214,740
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15. EXPOSICION DE RIESGO CAMBIARIO Y DE TRANSFERENCIA

El riesgo cambiario es el factor de fesge por la volatilidad en los tipes de cambio de las monedas
donde la compafia mantiens posiciones en moneda extranjera.

La compafiia tiene préstamos por cobrar expresados en; a) dolares de los Estados Unidos de
América como moneda de curso legal en Panama y El Salvador (46% de la cartera); b) en moneda
nacional indexads al dolar de los Estados Unidos de América en Nicaragua (13%); ¥ ¢) en
moneda nacional en Guatemala (16% de la cartera). Costa Rica (14% de la cartera) v Honduras
(11% de Ia cartera).

Para minimizar el riesgo cambiario, la compafiia suseribid contratos de lineas de crédito en
moneda local en los paises donde la cartera no se encuentra indexada, procsso gue comenzd en
Guatemala v se extiende a paises como Costa Rica donde se mantienen lineas de crédito locales
por USD2.5 millones para capital de trabajo.

En relacidn al efectivo, €ste se encuentra en un 78% disponible en moneda dolar de los Estados
Unidos de América.

Riesgo de transferencias es la capacidad que tiene el Banco Cenmral del pais de transferir las
divisas a Panama, No existe, ni se vislumbra ninguna restriccién para la compra v venia de divisas

en los paises donde l2 compafiia tiens cartera.
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TAC International

TRUST ARMERISTEATIGH CUETDY

Panama, 24 de mayo del 2018.

Sehora:

Marelissa Quinterc de Stanziola
Superntendente

SUPERINTENDENCIA DE MERCADO DE VALORES
Ciudad

Ftimado Sefora Quintera:

Nas permitimos cetfificar que la empresa emisora Financia Credit, $.A., mantiene
registrado en TAC INTERNATIONAL, INC. $.A, un Fideicomiso de Garonlia en
beneficic de cada unoc de tos tenedores de VCN's con &l siguiente detolle:

1. H patimonic administrado por nuesira fiduciaria en el fideicomiso 507-31-14 al 31
de marzo de 2018 es por CINCO MILLONES SETECIENTOS CINCUENTA Y CINCO MIL
CIENTO VEINTIOCHD COM 49/100 (USD. 5,755,128.49).

2. E detdlle de ese monto es el siguiente:

Efeclivo depositado en cuenta TAC Infernaticnal Inc, S.A: USD 584.598.23
Cartera Cedida: USDS, 168 530.26
TOTAL USDS,755,128.49

3. H filulo gue emite Financia Credit, 5.A. es VCN vy el monto aulorzado de g
segunda Envision es por DIEZ MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA 110,000,000.00].
4. Resolucion de Regisiro comespondiente es: SMV-465-14 del 26 septiembre de F
N 2014. /

o | § i g b i v i, Fh " at i £ S 4 are
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5. Los series gque cubre el copital fideicomitido son:

Serie J por UsD 1,000,000
Serie K por USD. 500,000
Serie L por USD. 750,000
Serie M por USD £50,000
Serie N por USD 500,000
Serie 0 por USD 237,400
TOTAL USD 4,03%.000

6. larelgcion de cobertura establecida en el Prospecio Informalive es de 120% v

este patimonio representa el 142.48% del monto total de VCN's en circulacion
(USD. 5,755,128.49/4,039,000).

7. Histéricamente la relacion de coberfura Relacion Patrimoenio /MCN's ha sido:
Al 30 de Junio del afic 2017 USD 2,071,174.49/1,724,000=120.13%
Al 30 de Septiembre del afio 2017  USD 2,280,594.3%/1,896,000=120.28%
Al 31 de Diciembre del afie 2018 USD 4,2746.275.00/3,500,000=122.20%

Quedamos g su disposicion para cualguier aclaracion adicional.

Atentaments,

H

Gerente General

TAC Internationdl Inc. S.A.

Crbanizuceon Liva nselex. Hs

ciaty y el Tirel P, fep Panad, Tl 50702 1 drd 547
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CENTRAL FIDUCIARIA

12 de abril de 2018

Licenciada

Marelissa Quintero de Stanziola
Superinlendents
Superintendencia del Mercado de
Valores de Panama

Ciudad.

Estimada Licda. Quintero,

En cumplimiento de ia Circular SMV-21-2017 Yy como resultado de |z adopcion del Acuerdo N* 2-
17 de 5 de abril de 2017 donde sz adopta el procadimiento para la presentacion de solicifudes de
registro de valores y terminacidn de sus registros, se detalla lo siguiente al 31 de marzo de 2018;

1, Mombre del Emisor:
FIRNANCIA CREDIT, 5.4, .

2. Resolucion (es) de registro del valor y autorizacian para su oferta publica, fecha de
la Resolucion, Cuando aplique, Resolucién de registro de modificacion de términos
y condiciones del valor; fecha de Resolucidn y notificacidn de la Resoluscion.
Esta emision fue autorizada por la Superintendencia dal Marcado de Valores mediante
Resolucion No, SMV-892-17 de 20 de diciembre de 2017,

3. Monto Total regisirado.
La emision en referencia corresponde a Bonos Carporatives hasta por un valor nominz|
total de quince millones de dalares (US$15,000,000.00), monesda en curso legal de los
Estados Unidos de Ameérica, emitidos en forma neminativa, global, recistrada y sin
cupones. Los Bonos seran emitidos en varias Series a detarminar.

4. Total del Patrimonio administrade del fideicomise.
El patrimonic administrade por la Fiduciaria en este fideicomiso tiene un valor al 31 de
marzo de 2018 de ciento noventa mil cuatrocienics veintisiate ddlares con sesenta y dos
centavos (US$190,427 62) depositados en efectivo an la cusnta del fideicomiso en Canal
Bank.

5. Indicar las Series que cubren el Patrimonio del fideicomiso.
Farz esta emision, a la fecha de corte de este reporte, se han ofertado las siguientes
sgries:

| Montodela
) i . Serie
b FCREG?E}ZSUUEEI&A II LS 730,000.00

O [FCREC7875002216 | USD 750,000.00

erie Ticlter

Urb. Charrio, Ave. Samuel Lewis y Calle 58 » Torre ADR, Piso 7, Oficina 78 = Panamad, Replblica de Panama "l,
Tel: (507} 306-1220 = Fax: (507) 306-1210 = www.cenraliiduciaria.com 1



I,

12,

13,

Indicar que los bienes fideicomitidos s& encuentran debidamente endosados 3 sy
favor (nombre de la Fiduciaria).

Los bienes aportados @ |z facha de esta certificacion son dinero en efectivo depositados
&N una cuenta que parg tal fin mantens Central Fiduciaria, S.A., en Canal Bank S.A. En
adicion, el Emisor esté en proceso de cesion ¥ regisire de otras garantias, toda vez que
se ancusnira dentro de los 120 dias contemplados en el contrate de fideicomiso para
dicha cesian.

Desglose la composicién de los bienes fideicamitides {identificacion del nombrea de
todos los bienes dados en garantia y cantidad de los bienes cedidos al fideicomiso),
Los bienas fideicomitidos consisten, a la fecha de asta cartificacion, en dinero en efectivo
depositado -en unz cuenta de Central Fiduciaria, 8.4, a razan de 1:1, tal v como lo
contempla el prospecto informativo.

Indicar si existe concentracién de los bienes fidelcomitidos.
Mo existe concentracion de bienss fideicomitidos.

Clasificacion de los bienes fideicomifidos cedidos al fideicomiso segln su
vencimiento {pagarés, canones de arrendamiento, polizas de seguro, ete.).

A la fecha, el Emisor ha cadido solamente dinsro en efectivo, por o gue no aplica realizar
Jna clasificacion. Ademas, el Emisor se encusntra dantro del periode de 120 dias para
ceder clalesquiera otras garantias.

3i los bienes fideicomitidos son pagarés, clasificarfos sggun su calidad de cobros
{corrientes, moroses, a mas de 31 dias, 60 dias, 30 dias o mas).

Este punto no aplica ya que el Emisar se ancuenira dentro dal pericda de 120 dias para
cader las garaniias del monto colocads,

1. Valor residual de los bienes fideicomitidos en caso fue sea una moneda diferents

& la moneda de curso jeqal de Panama,
Los bienes fideicomitidos estan en ddlares ds los Estados Unidos de América gue es la
moneda de curso legal en Panama.

Indicar la cobertura histérica de los tltimos 3 trimestres.

La fecha inicial de oferta de! Programa Rotativo de Bonos Cerporstivos fue el 15 de enem
dz 2018 y la primera Serie salié al marcado el 27 de febrero de 2018 por lo gue no aplica
presentar un informe de coberturg histdrica trimestral.

Detallar la relacién de cobertura establecida en &l prospecto informativo v la que
resufta de dividir el Patrimenio del fideicomiso entre el monto en circulacion,

La relacidn de Iz cobertura al ser dinera en efectivo es de 1:1 sisndo |3 suma cedids de
ciento noverta mil cuatrociertos veintisiete délares con sesenta y dos centavos
(US$190,427 52) por lo que el Emisor se encuentra cubierto,

Adicicnalmente, el Emisor cuenta con 120 dias calendarios después de |a Fecha de
Emision o Fecha de Cferta de |a respectiva Serie para realizar la cesién de Créditos al
Fideicomiso encontrandose dentro de ests periodo actuslmente.



| Trimestre [ Eneroa Marzo- 2018)

Serie F;::::: V:::ifr‘:r::tn {;‘::::;?:n PF:_E::U:; Cobertura (%) | Valor en Avalies | Cobermrz (34]
A 282718 2B/3/20 180,000 En proceso de cesidn v registro, dentro da los 120 diac contemplades
BE | 2a/2f12 28/2/21 s mn\rlir!ien; en ef contrarta de fidaicomiso
[ Tatel en ircutacion 190,000 | |

Sin més que agregar, nos des

pedimos ¥ quedamos 2 Iz orden para ampliar cualguier informacion
que reguisran,

Atentaments,

CENTRAL FIDUCIARIA, S.A.

Krisnia Lopez
Vicepresidente de Emisiones

cc: Financia Credit, S.A.




CENTRAL FIDUCIARIA

11 de abril de 2078

Licenciada

Olga Cantillo

Vicepresidenta Ejscutiva y Gerente Ganaral
Bolsa de Valores de Panama, S.4.

Ciudad.

Estimada Licda. Cantillo,

En cumplimiento de le Circular SMV-21-2017 ¥ Como resuitads de

la adopcitn del Acuerda N* 3-

17 de 5 de abril de 2017 donde s= adepta el procedimiznto para la presentacién de soliciudes de

registro de valoras y terminacion de sus registros, se detalla

1.

Urb. Charrio, Ave, Samue! Lewis y Callz 58 m Tome ADR, Piso 7, Oficina 78 &

lo siguiante al 31 de marzo de 20715

MNombre del Emisor:
FINANCIA CREDIT, S.A.

Resolucion (es) de registro del valor y autorizacion para su oferta pablica, fecha de
Ia Resolucién. Cuando aplique, Resolucidén de registro de modificacion de términos
y condiciones del valor; fecha de Resolucion ¥ notificacion de la Resolucién.

Esta emision fue autorizada por la Superintendencia del Mercado d= Valores mediante
Resolucian Neo. SMV-692-17 de 20 de diciembra de 2017,

Monto Total registrado,

L.a emisién an referencia corresponde 2 Bonos Comporalivos hasta por un valor nominal
total de quines millonzs de délares (US§15,000,000.00), moneda én curso lzgal de los
Estados Unidos de America, emitidas &n forma neminativa, global, registrada v sin
cupcnes. Los Bonos seran emitidos en varias Saries a determinar,

Total del Patrimonio administrado del fideicomiso.

El patrimonic administrado por la Fiduciaria 2n este fideicomiso tiens un valor al 31 da
marzo de 2018 de ciento noventa mil cuatrocientos vaintisicte délares con sesenta y dos
centaves (US$190,427 82) depositados en efeciiva en |3 cuenta dal fidsicomiso en Canal
Bank,

[ndicar las Series que cubren el Patrimonio del fideicomiso,
Fzra eslz emisian, 2 la fecha de corte de ests reporte, se han ofertado las siguientes

series: ; L
!S_E!‘iﬁ ) Ticler Montodela | )
. Serte pukef DT VALOKES DE PANAML,
A FCREO762500220A | USD 750,000.00
B _E{ED?BFEGLE?IE_' SO 750,000.00 Reciolda por:_ :

Fanama, Repdblica de Pa
Tel.: {507) 206-1230 = Fax: (507) 306-1210 & vaww. cenlralfiduciaria,com \ \

W

Y

Facha: /‘-j {f‘_?'_f’_{’:&'

S. 08 & wr
namé
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14,

L

12,

13,

Indicar que los bienes fideicomitidos se encuentran debidamente endosados a su
favor (nembre de I3 Fiduciaria).

Los bienes aportados & |a facha de esta cerificacion son dinero en sfectivo depaositados
&N Una cuenta que para izl fin mantiens Canial Fiduciana, 8.4, en Canal Bank S.A. En
zdicion, o Emisor estd en proceso de cesidn v regisiro de otras garantias, toda vez qus
s& encuentra dentro de los 120 dias comtemplados en &l contrato de fideicomiza paEra
dicha cesidn,

Desglose la composicion de los hisnes fideicomitidos {identificacion del nombre de
todos los bienes dados en garantia y cantidad de los bienes cedidos al fideicomisa).
Los bienes fideicomitidos cansisten, a la fecha d= esta certificacion, en dinaro en efactivo
depositado en una cuents d= Ceniral Fiduciaria, S.A. a razdn de 11, tal ¥ come fa
contemipla el prospecto informativo.

Indicar si existe concentracién de los bienes fideicomitidos,
Mo exists concentracicn de bienes fideicomitidos,

Clasificacion de los bienes fideicomitidos cedidos al fideicomiso segdn su
vencimiento (pagarés, canones de arrendamiento, polizas de seguro, etc. ).

A la fechsa, el Emisorha cedide solamente dinero en sfectivo, por lo que no aplica realizar
una clasificacion. Ademés, el Emisor se sncusnira dentro del periade de 120 dias para
ceder cualesquiers ofras garantias.

5i los bienes fideicomitidos son pagares, clasificarlos segin su calidad de cobros
{corrientes, moroses, a més de 31 dias, 80 dias, 90 dias o mas).

Este punto no aplica ya que el Emisar se encuentre dentro del perisdo de 120 dfas pars
ceder las garantias del monto colocado.

Valor residual de los bienes fideicomitidos en caso gque s2a una moneda diferente
a la moneda de curso legal de Panama.

Los bienes Tideicomitidos estdn en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica quaes |a
moneda de curso legal en Panama

Indicar [a cobertura histérica de los Gltimos 3 frimestres,

La f=cha inicial de oferta del Programa Rotativo de Bonos Carporativos fue el 15 de enero
de 2018 y |a primera Serie salid al mercads 2| 27 de febrera de 2018 por le gue na aplica
presentar un informe de cobertura histdrica trimestral.

Detallar |a relacidon de cobertura establecida en ef prospecto informative y la gue
resulta de dividir el Patrimonio del fideicomiso entre el monto en circulacion,

La relacion de la coberturz al ser dinero en efectivo es de 19 siendo |3 suma cedida de
ciento noventa mil cuatrocientos veintisiste délares con sesents y dos ecentavos
(US$190,427 82} por lo que el Emisor se encusnira cubiero.

Adicionalmente, el Emisor cuenta con 120 dias calendarios después de [a Fecha de
Erision o Fecha de Oferta de Iz respectiva Sarie para realizar la cesién de Créditos =l
Fidsicomise encontrandose deniro de aste paticdo actuaimente,



: Trimestre (Enero a Marzo- 2018)
Seia | Focbmde | ‘Fechade Monto & Wotite = Cabertura (%} | Valor en Avalios | Cobertura (5]
Emisign Vancimisnto Cirewlacidn Préstamos
A {2418 =8/2/%0 180,000 En proceso de cssion ¥ registro, dentra de los 120 dias comtemplados
B 28{3/18 28/2f21  PSin movimientas” en el contrato de fideicomiso
Tatal en Clreulacion 196,000 | |

i mas gue agregar, nos despedimos v quedamas = |a orden para ampliar cualguier informasidn
gue requietan.

Stantamente,
CEMTRAL FIDUCIARIA, S.A.

C #ﬁ/é_

Krisnia Lopez
Vicepresidente de Emisiones

¢e: Financia Credit, S.4.




